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Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2014

Zwischenlagebericht des edding Konzerns

Entwicklung der Geschéftsfelder

Im ersten Halbjahr des Geschaftsjahres 2014 betragt der Konzernumsatz 60,6 Mio. €. Dies
entspricht einem Zuwachs von 5,0 % gegeniiber dem Vergleichszeitraum des Vorjahres. Das
Umsatzwachstum resultiert aus allen Geschéftsbereichen, wobei die Umsatzerlose im Ge-

schéftsfeld Schreiben und Markieren iiberproportional gewachsen sind.

Die Umsatzerldse gliedern sich nach Geschiftsfeldern und Regionen wie folgt:

2014 2013~ Veranderung
01.01.-30.06. 01.01.-30.06.
Mio. € Mio. € Mio. € %
Schreiben und Markieren
Inland 19,0 17,5 1,5 8,6
Ubriges Europa 20,9 19,4 1,5 7,7
Ubersee 38 43 - 05 - 116
43,7 1,2 25 6,1
Visuelle Kommunikation
I_nland 5,5 55 0,0 0,0
l:lbriges Europa 7,7 7,2 0,5 6,9
Ubersee 0,3 0,5 - 02 - 40,0
13,5 13,2 0,3 2,3
Partnermarken und
sonstige Erlose 34 33 0,1 3,0
Konzern gesamt 60,6 57,7 29 5,0

*Anpassung aufgrund der Korrektur von Vorjahreswerten. Hierzu wird auf die erlauternden Angaben verwiesen.

Geschéftsfeld Schreiben und Markieren

Die Umsétze im Geschéftsfeld Schreiben und Markieren konnten gegeniiber dem Vorjahres-
zeitraum um 6,1 % gesteigert werden.

Im deutschen Markt wurde ein deutliches Umsatzwachstum von 8,6 % erzielt. Dies ist
die Folge unserer konsumentenorientierten Kategoriestrategie und zieht sich durch alle
Vertriebsbereiche. Positive Impulse kamen unter anderem von den edding Druckerpatronen,
den im Vorjahr neu eingefiihrten Farbsprays sowie aus der Einfiihrung der neuen Lésung flir
den so genannten ,,Point of Sale“ im Fachhandel (POS Shop) mit entsprechender Auswirkung
auf den Umsatz.

In den iibrigen europdischen Markten liegen die Umsatzerlose 7,7 % (iber denen des
Vorjahres. Dabei konnte der GroBteil der Mérkte wachsen. Als wesentliche Treiber sind hier
insbesondere GroBbritannien und Spanien zu nennen. In Spanien fiihren die sich entspannende
Wirtschaftslage, gezielte Marktaktivititen sowie ein geplanter Lageraufbau bei unserem
Vertriebspartner zu einer positiven Entwicklung. Des Weiteren setzen sich in GroBbritannien
die Erfolge der Vorjahre getragen durch den Ausbau des Schulgeschéftes fort. In der Tirkei
liegen die Umsétze umgerechnet in Euro auf Vorjahresniveau. Damit hat sich die Situation im
Vorjahresvergleich seit Veroffentlichung unserer Zwischenmitteilung vom 19. Mai 2014 wie
erwartet erheblich verbessert. Den deutlichsten Umsatzriickgang verzeichnen wir in Russland,
hier wirken sich die starke Abwertung des Rubels sowie die Kiirzung 6ffentlicher Budgets in
Verbindung mit der Ukraine-Krise abschwachend auf unser Geschéft aus. Dazu verweisen wir
auf den Chancen- und Risikobericht.

Die Entwicklung in den Uberseemérkten ist stark riicklaufig. Dies resultiert hauptséchlich aus
niedrigeren Umsatzen in unserem groBten Uberseemarkt Argentinien aufgrund der weiterhin
kritischen politischen und wirtschaftlichen Lage. Im Januar hat eine offizielle Abwertung der
Landeswéahrung von iber 20 % stattgefunden, was sich in Zusammenhang mit der anhal-
tend hohen Inflation negativ auf das Konsumverhalten auswirkt. Zusétzlich ist der argenti-
nische Staat seit Ende Juli teilweise zahlungsunfahig, nachdem die Verhandlungen mit den
US-Hedgefonds gescheitert sind. Entsprechend setzen wir unsere restriktive Kreditpolitik auch
unter Inkaufnahme von Umsatzverlusten fort.

Aus derzeitiger Sicht erwarten wir, dass sich das Umsatzwachstum im Geschaftsfeld Schreiben
und Markieren gegeniiber dem Vorjahr im weiteren Jahresverlauf noch etwas abschwéchen
wird. Dies resultiert unter anderem aus eigentlich das zweite Halbjahr betreffenden vorge-
zogenen Umsatzerlfsen beziehungsweise aus dem Lageraufbau bei einigen unserer europé-
ischen Vertriebspartner.
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Geschéftsfeld Visuelle Kommunikation

Im Geschaftsfeld Visuelle Kommunikation wurde eine leichte Umsatzsteigerung gegeniiber
dem Vorjahreszeitraum in Hohe von 2,3 % erzielt. Damit hat sich die Situation im Vor-
jahresvergleich seit Veroffentlichung unserer Zwischenmitteilung vom 19. Mai 2014 leicht
verbessert. Wahrend die Umsétze in Deutschland auf dem Niveau des Vorjahres lagen, konn-
ten in den Gbrigen Markten in Europa die Umsatzerlose um 6,9 % gesteigert werden. Hierzu
haben insbesondere die Markte in Belgien, den Niederlanden und der Tiirkei beigetragen. In
den Uberseemirkten werden nur geringe Umsatze erzielt, diese liegen unter anderem durch
schwdchere Umsétze in Argentinien deutlich unter dem Niveau des Vorjahres.

Fiir den weiteren Jahresverlauf erwarten wir, dass sich die bisherige Entwicklung in etwa fort-
setzen wird, wobei sich die Umsétze in Deutschland im Vergleich zum Vorjahr noch etwas ver-
bessern diirften, wéhrend wir fiir die (ibrigen européischen Mérkte von einem etwas geringeren
Anstieg gegeniiber dem Vorjahreswert ausgehen.

Partnermarken und sonstige Erlose

Der im Vergleich zum Vorjahreszeitraum leichte Anstieg im Bereich Partnermarken und sonstige
Erldse resultiert aus der positiven Entwicklung einer Ende 2012 in Frankreich eingefiihrten
Partnermarke. Dies wird teilweise kompensiert durch planméBige Reduzierung der Anzahl ver-
triebener Partnermarken in der Tiirkei. Die erstmalig 2013 als sonstige Erldse ausgewiesenen
Umsétze aus dem Lizenzgeschaft mit Druckerpatronen sind um 5 % gewachsen.

Ertragslage

Das Konzernergebnis vor Ertragsteuern ist mit 4,4 Mio. € im ersten Halbjahr des Geschaftsjahres
2014 im Vergleich zum Vorjahreszeitraum trotz eines deutlich positiven Sondereffektes im
Vorjahr gestiegen (Vorjahr: 3,9 Mio. €).

Das Finanz- und Beteiligungsergebnis im Berichtszeitraum ist ausgeglichen und liegt damit
deutlich unter dem des Vergleichszeitraums 2013. Der hier im Vorjahr enthaltene Sondereffekt
in Hohe von 2,5 Mio. € resultierte aus einer Neuordnung der Finanzierung der argentinischen
Tochtergesellschaft.

Das Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) konnte im Vergleich zur ersten Jahreshélfte 2013
um 2,8 Mio. € verbessert werden. Wesentlicher Effekt ist hier das um 3,0 Mio. € angestiegene
Rohergebnis. Hierzu haben sowohl der Anstieg der Umsatzerlése um 2,9 Mio. € als auch eine
um 2,1 Prozentpunkte auf 62,0 % verbesserte Rohergebnisquote beigetragen. Das Vorjahr war
durch eine Risikovorsorge aufgrund von Veranderungen im Produktsortiment belastet. Diese ist
im Berichtszeitraum nicht angefallen.

Im ersten Halbjahr 2014 gestiegene Personalaufwendungen werden weitestgehend durch
geringere sonstige betriebliche Aufwendungen und héhere sonstige betriebliche Ertrédge ausge-
glichen. Der Anstieg im Personalaufwand in Hohe von 1,0 Mio. € resultiert aus ergebnisbedingt
héheren Riickstellungen fiir Gewinnbeteiligungen und Prémien, einer hoheren Mitarbeiterzahl
sowie einmaligen Aufwendungen im Zusammenhang mit der Ubertragung von Logistikaktivitaten
an einen konzernexternen Dienstleister.

Der Riickgang der sonstigen betrieblichen Aufwendungen resultiert aus um 0,7 Mio. € gerin-
geren Wechselkursverlusten. Dieser positive Effekt wird durch um 0,3 Mio. € gestiegene nicht
realisierte Wahrungskursgewinne in den sonstigen betrieblichen Ertragen verstérkt. Hier wirken
sich neben der teilweise fiir uns giinstigeren Kursentwicklung die Neuordnung der Finanzierung
der argentinischen Tochtergesellschaft in 2013 und die damit verbundene Reduzierung ihrer
Fremdwahrungs-Nettoposition positiv aus.

Der Ertragsteueraufwand ist gegeniiber dem Vorjahreswert um 0,7 Mio. € deutlich angestiegen.
Die Steuerquote im Vorjahr war sehr niedrig, da der bereits erwdhnte Sondereffekt in Hohe von
2,5 Mio. € nicht der Besteuerung unterlag. Dies flihrt in der ersten Jahreshalfte 2014 zu einem
Konzernergebnis in Hohe von 2,8 Mio. €, das im Vergleich zum Vorjahreszeitraum um 0,2 Mio. €
niedriger ausfallt.

Vermogens- und Finanzlage

Die Bilanzsumme des Konzerns ist seit dem letzten Bilanzstichtag um 0,5 Mio. € auf 82,1 Mio. €
leicht gestiegen, was einem Zuwachs von 0,6 % entspricht.

Dieser Anstieg resultiert einerseits aus dem weiteren planméBigen Aufbau von Vorratsbesténden,
der unter anderem im Rahmen des Logistik-Outsourcing-Projekts des edding Konzerns erfor-
derlich war. Zudem ist ein geschaftsbedingt hoherer Bestand der Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen zu verzeichnen. Als gegenlaufiger Effekt ist der Bestand an fliissigen
Mitteln zum Halbjahresstichtag im Vergleich zum 31. Dezember 2013 stark riicklaufig, da
die Finanzierung der erhohten Vorratsbestande zum GroBteil aus Eigenmitteln erfolgte. Des
Weiteren gingen die sonstigen Forderungen und Vermdgenswerte insbesondere aufgrund
der wéhrend der ersten Jahreshélfte 2014 erfolgten VerauBerung der letzten im Portfolio des
edding Konzerns befindlichen argentinischen Staatsanleihen zuriick.

Das Eigenkapital ist im Vergleich zum letzten Bilanzstichtag um 0,7 Mio. € auf 40,0 Mio. € leicht
gestiegen. Hierbei stehen dem hohen Periodenergebnis inshesondere die im ersten Halbjahr
erfolgte Dividendenzahlung und die im Eigenkapital verbuchten negativen Wéhrungskurseffekte
gegeniiber.
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Im Bereich der weiteren Passiva ist im ersten Halbjahr 2014 ein Anstieg der Kkurzfristigen
Finanzschulden um 1,8 Mio. € zu verzeichnen, der aus der Zwischenfinanzierung des
Vorratsvermdgens und der Dividendenzahlung herriihrt. Die planmé&Bige Tilgung der langfri-
stigen Bankdarlehen mindert demgegeniiber die Hohe des Fremdkapitals.

Die anderen kurzfristigen Verbindlichkeiten gehen zudem leicht um 0,6 Mio. € zurlick, was auf
mehrere gegenléufige Effekte zuriickzufiihren ist. Insbesondere begriinden die stichtagsbedingt
niedrigeren Betrdge abgegrenzter Schulden sowie die verringerten negativen Marktwerte aus der
Bilanzierung von Wahrungsabsicherungsgeschaften einen Riickgang dieser Bilanzposition. Die
zum 30. Juni 2014 bestehende hohere Umsatzsteuerzahllast wirkt hierbei jedoch kompensierend.

Das um zahlungsunwirksame Effekte bereinigte Konzernergebnis befindet sich leicht iber
dem Niveau des Vorjahreszeitraums, zudem resultiert aus dem Berichtszeitraum insgesamt
ein deutlich geringerer negativer Cashflow aus der betrieblichen Tétigkeit. Dies liegt im
Wesentlichen an den zum Halbjahresstichtag des Vorjahres im Bestand des edding Konzerns
befindlichen argentinischen Staatsanleihen, die seitdem verduBert worden sind. Zudem
wurden im Vorjahreszeitraum direkt vor dem Stichtag Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen in groBerem Umfang bezahlt. Der im Vergleich zum Vorjahr im Berichtsjahr deutlich
starkere Aufbau der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen gleicht diese Entwicklung
lediglich teilweise aus.

Der Cashflow aus der Investitionstatigkeit ist im Berichtszeitraum mit -0,9 Mio. € weiterhin
negativ und im Vergleich zur ersten Jahreshalfte 2013 aufgrund der im Berichtszeitraum
hoheren Auszahlungen fiir Investitionen in das Sachanlagevermdgen leicht gesunken.

Der Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit liegt im ersten Halbjahr des Geschéftsjahres
2014 mit -0,9 Mio. € aufgrund der verringerten Aufnahme von kurzfristigen Neukrediten bei
gleichzeitiger planmaBiger Tilgung von langfristigen Finanzschulden deutlich unter dem des
Vorjahreszeitraums. Insgesamt war die Zahlungsféhigkeit im ersten Halbjahr 2014 jederzeit
gegeben. Das gilt unverandert fiir das laufende zweite Halbjahr 2014.

Mitarbeiter

Im ersten Halbjahr waren im edding Konzern durchschnittlich 640 Mitarbeiter beschaftigt.
Damit ist die Anzahl im Vergleich zum Vorjahreszeitraum um 17 Mitarbeiter gestiegen. Hier wir-
ken sich insbesondere Verdnderungen in den Vertriebsstrukturen aus. So wurde zum Beispiel
in Frankreich in der zweiten Jahreshélfte des vergangenen Jahres ein eigener AuBendienst
aufgebaut. In der Tirkei wurden im Rahmen der Umsetzung struktureller Veranderungen
zur Stéarkung der Vertriebsaktivititen teilweise neue Stellen geschaffen und zusétzlich bisher
externe Mitarbeiter zur besseren Steuerung kostenneutral eingegliedert. Die Umstellung des
Vertriebs in Mexiko auf freie Handelsvertreter fiihrte hingegen zu einem Mitarbeiterriickgang.

CGhancen- und Risikobericht

Hinsichtlich der Chancen- und Risikoeinschétzung wird auf den Chancen- und Risikobericht im
Geschéftsbericht zum 31. Dezember 2013 verwiesen.

Im Rahmen der Risikoeinschatzung bleibt insbesondere das wirtschaftliche und politische
Umfeld in Argentinien unverandert kritisch. Dies wurde durch die teilweise Zahlungsunfahigkeit
des argentinischen Staates am 30. Juli 2014 bestatigt. Zusatzlich sehen wir ein Risiko in der
Ukraine-Krise und der damit verbundenen Situation in Russland. Ende Juli wurden die ersten
Sanktionen gegen Russland verhdngt, auf die mit Gegensanktionen reagiert wurde. Insgesamt
gehen wir von einem maglichen Umsatzriickgang in beiden Landern aus, der allerdings als
nicht bestandsgefahrdend eingeschétzt wird.

Weitere wesentliche Chancen und Risiken, die tiber die im Geschéftsbericht 2013 dargestellten
Chancen und Risiken hinausgehen, sind im Berichtszeitraum nicht hinzugekommen. Fiir die
verbleibenden Monate des laufenden Geschéftsjahres werden keine dartiber hinaus gehenden
Chancen und Risiken erwartet.




—|ledding § —|ledding §

Prognosebericht Zwischenabschluss des edding Konzerns

Der Vorstand beurteilt den Geschéftsverlauf des ersten Halbjahres 2014 als positiv. Aus heutiger Konzernbilanz
Sicht werden fiir das Geschéftsjahr 2014 trotz einer wahrscheinlich leichten Abschwachung in
der Umsatzentwicklung moderat steigende Umsatzerlose in beiden Geschaftsfeldern mit einer
etwas hoheren Wachstumsrate im Geschéftsfeld Schreiben und Markieren erwartet.

30.06.2014  31.12.2013
Mio. € Mio. €

Der Anstieg in den Marketingaufwendungen insbesondere im Geschéftsfeld Schreiben und AKTIVA
Markieren wird aufgrund von zeitlichen Verschiebungen geringer ausfallen als erwartet. Immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen 18,2 18,7
Gleichwohl werden sich insbesondere die Marketingaufwendungen im Jahresverlauf noch Latente Steuern 1,5 1,7
erhohen. Dies wird zum Teil kompensiert durch eine im Juli erfolgende Zuschreibung in Hohe Ertragsteuerforderungen 0,6 0,7
von 0,7 Mio. € auf einen wieder genutzten Gebaudeteil. Zusétzlich ist zu beriicksichtigen, dass Sonstige Forderungen und Vermdgenswerte 3,2 3,1
im Vorjahr ein groBer Teil des operativen Ergebnisses in der zweiten Jahreshalfte erzielt wurde. Langfristige Vermbgenswerte 235 242
Insgesamt erwarten wir daher fiir das Jahr 2014 ein (iber dem Vorjahreswert liegendes opera- ’ ’
tives Ergebnis (EBIT), wobei sich der im ersten Halbjahr erzielte Ergebnisanstieg im weiteren .
Jahresv%rlauf szscpv;/échen wird. ! ’ ’ Vorrdte . : L 27,9
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 19,8 18,1
o . . s . Fliissige Mittel 57 79
Dies wirkt sich entsprechend auch auf die Segmentergebnisse aus; hier erwarten wir mode- Sonstige Forderungen und Vermégenswerte 25 35

rat steigende Ergebnisse in beiden Geschéftsfeldern. Voraussetzung hierfiir ist, dass sich
die Situation in der Ukraine und die entsprechenden Sanktionen gegeniiber Russland nicht Kurzfristige Vermdgenswerte 58,6 57,4
abschwachend auf die Weltkonjunktur auswirken. Das Konzernergebnis wird aufgrund des

positiven Sondereffektes im Vorjahr in Verbindung mit einem héheren Steueraufwand deutlich e 81,6
riickldufig erwartet. PASSIVA
Im Rahmen der Prognose im Geschaftsbericht 2013 erwarteten wir fiir das Geschéftsjahr Eigenkapital I 39,3
2014 insgesamt ein nur leicht steigendes operatives Ergebnis und ein deutlich riicklaufiges Pensionen und hnliche Verpflichtungen 13,7 14,0
Konzernergebnis bei moderat steigenden Umsatzerldsen in beiden Geschéftsfeldern. Hinsichtlich Langfristige Finanzschulden 4,6 55
der Segmentergebnisentwicklung erwarteten wir ein eher gleichbleibendes Ergebnis fiir Andere langfristige Verbindlichkeiten 0,9 0,9
S_chrelben und Mar!fleren und el_n modera.t. steigendes Er"gebr_ns flir Visuelle Kommunikation. Langfristige Verbindlichkeiten 19,2 20,4
Die Ergebniseinschatzung hat sich gegeniiber der urspriinglichen Vorhersage aufgrund der
positiven Entwicklung in der ersten Jahreshélfte 2014 leicht verbessert. Die neue Prognose
. ) L ; . Ertragsteuerschulden 0,5 0,4
basiert hierbei insbesondere auf unter den Erwartungen liegenden Marketingaufwendungen A
Kurzfristige Finanzschulden 3,9 2,1
und Wechselkursverlusten. - . )
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 5,6 59
Andere kurzfristige Verbindlichkeiten 12,9 13,5
Kurzfristige Verbindlichkeiten 22,9 21,9
82,1 81,6
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Konzerngewinn- und -verlustrechnung

2014 2013~
01.01.-30.06. 01.01.-30.06.
Mio. € Mio. €

Umsatzerlose 60,6 57,7
Bestandsverdnderungen und

andere aktivierte Eigenleistungen 0,4 0,4
Gesamtleistung 61,0 58,1
Materialaufwand - 232 - 233
Personalaufwand - 16,1 - 151
Abschreibungen - 14 - 13
Sonstige betriebliche Ertrage 1,6 1,3
Sonstige betriebliche Aufwendungen - 175 - 181
Ergebnis der betrieblichen Tétigkeit (EBIT) 44 1,6
Finanz- und Beteiligungsergebnis 0,0 2,3
Konzernergebnis vor Ertragsteuern 4,4 39
Ertragsteuern - 16 - 09
Konzernergebnis 2,8 3,0
Davon:

Anteil der Aktionare der edding AG 2,8 3,1

Anteile nicht beherrschender Gesellschafter 0,0 - 01
Ergebnis je Aktie

(9emanB IAS 33 bezogen auf Stammaktien) 472 € 516 €

*Anpassung aufgrund der Korrektur von Vorjahreswerten. Hierzu wird auf die erlauternden Angaben verwiesen.

Konzerngesamtergebnisrechnung

2014 2013
01.01.-30.06. 01.01.-30.06.
Mio. € Mio. €

Konzernergebnis 2,8 3,0
Posten, die anschlieBend nicht in den

Gewinn oder Verlust umgegliedert werden
Pensionen und ahnliche Verpflichtungen:

Versicherungsmathematische Gewinne / Verluste 0,0 0,0

Latente Steuern 0,0 0,0
Posten, die anschlieBend in den Gewinn

oder Verlust umgegliedert werden
Unterschiedsbetrag aus der Wahrungsumrechnung - 07 - 07
Sicherungsgeschifte:

Im Eigenkapital erfasste Fair Value Anderungen 0,4 - 02

In die Gewinn- und Verlustrechnung ibernommen 0,3 - 02

Latente Steuern - 02 0,1
Direkt im Eigenkapital erfasste Ertrdge und

Aufwendungen - 02 - 1,0
Gesamtergebnis 2,6 2,0
Davon:

Anteil der Aktiondre der edding AG 2,6 2,1

Anteile nicht beherrschender Gesellschafter 0,0 - 01

10

11
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Konzernkapitalflussrechnung Eigenkapitalverdanderungsrechnung des Konzerns
2014 2013 Gezeich- Kapital- Gewinn- Siche- Fremd- Anteil Anteile Gesamt
01.01.-30.06. 01.01.-30.06. netes riicklage riick-  rungs-  wéh- der nicht
Mio. € Mio. € Kapital lagen ge-  rungs- Aktiondre beherr-
und  schafte umrech-  der  schender
Um zahlungsunwirksame Effekte Bilanz- nung edding Gesell-
bereinigtes Konzernergebnis 4,0 33 gewinn AG  schafter
Mio. € Mio.€ Mio.€ Mio.€ Mio.€ Mio.€ Mio.€ Mio.€
Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit - 05 - 35 01.01.2013 5,4 42 26,6 02 -09 355 04 359
Cashflow aus der Investitionstatigkeit - 09 - 05 Konzernergebnis _ B 31 B _ 31 - 0.1 3,0
Cashflow aus der Finanzierungstéatigkeit - 09 3,0 Dividendenzahlung B - — 19 _ — — 19 - -19
Zahlungswirksame Verdnderung . i B B o _ _ _
des Finanzmittelbestands - 23 - 10 Ubrige Verdnderungen 0,3 0,7 1,0 0,0 1,0
30.06.2013 54 42 278 -01 -16 357 03 36,0
Einfluss von Wechselkursanderungen 0,1 - 02
Finanzmittelbestand am Anfang der Periode 7,9 72 01.01.2014 54 42 330 -07 -29 390 03 EEE
Konzernergebnis - - 2,8 - - 2,8 0,0 2,8
Finanzmittelbestand am Ende der Periode 5,7 6,0 Dividendenzahlung - - -19 - - -19 - =19
Ubrige Veranderungen - - - 05 - 07 -102 00 - 02
30.06.2014 5,4 42 339 -02 -36 397 0,3 40,0

12 13
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Erlauternde Angaben
Segmentberichterstattung

Zur Aufgliederung der Umsatzerlése mit externen Kunden verweisen wir auf den Zwischen-
lagebericht. Umsatzerlose zwischen den Segmenten sind nicht angefallen. Die langfristigen
Vermdgenswerte haben sich gegeniiber dem letzten Konzernabschluss nicht wesentlich
verandert.

Die Segmentergebnisse sowie die Uberleitung auf das Konzernergebnis vor Ertragsteuern
stellen sich wie folgt dar:

2014 2013
01.01.-30.06. 01.01.-30.06.
Mio. € Mio. €
EBIT Schreiben und Markieren 8,2 4,7
EBIT Visuelle Kommunikation 0,2 - 01
EBIT der Segmente 8,4 4,6
EBIT der edding AG - 40 - 31
Konsolidierung 0,0 0,1
Konzern-EBIT 44 1,6
Finanz- und Beteiligungsergebnis 0,0 2,3
Konzernergebnis vor Ertragsteuern 4,4 39

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze

Der Zwischenabschluss des edding Konzerns zum 30. Juni 2014 wurde in Ubereinstimmung
mit 1AS 34 ,Zwischenberichterstattung” aufgestellt. Dabei wurden alle ab dem 1. Januar 2014
in der EU verpflichtend anzuwendenden IFRS umgesetzt.

Hierbei resultierten aus der erstmaligen Anwendung der in der EU verpflichtend anzuwen-
denden IFRS — einschlieBlich der IFRS 10, 11 und 12 sowie der angepassten IAS 27, 28 und
32 — keine wesentlichen Auswirkungen auf die Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des edding Konzerns.

Im Ubrigen wurden bei der Aufstellung des Zwischenabschlusses dieselben Bilanzierungs- und
Bewertungsgrundsétze wie bei der Aufstellung des Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2013
verwendet. Diese Grundsétze sind im Konzernanhang des Geschéftsberichts 2013 der edding
Aktiengesellschaft detailliert beschrieben.

Die Ertragsteuern wurden unter Anwendung des fiir das gesamte Geschéftsjahr erwarteten
durchschnittlichen jahrlichen Steuersatzes ermittelt.

Wesentliche Veranderungen in der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage werden im Zwischen-
lagebericht erldutert.

Der vorliegende Zwischenabschluss wurde weder nach § 317 HGB gepriift noch einer priife-
rischen Durchsicht durch einen Abschlusspriifer unterzogen.

Anpassung der Vorjahreswerte
Anpassung durch Umgliederung von Lizenzertragen

Die edding International GmbH erzielt Ertrdge aus dem Verkauf kompatibler Druckerpatronen
unter anderem im Rahmen eines bestehenden Lizenzmodells. Im edding Konzernabschluss zum
31. Dezember 2013 wurden diese Lizenzerldse erstmals im Bereich der Umsatzerldse unter den
Partnermarken und sonstigen Erlésen und nicht mehr in den sonstigen betrieblichen Ertrdgen
ausgewiesen. Die Ausweisénderung fiihrt aus Sicht der Gesellschaft zu einer zutreffenderen
Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage, da der Geschéftsumfang im Zeitablauf
deutlich zugenommen hat.

Fiir die Vergleichszahlen des Vorjahres im Zwischenabschluss zum 30. Juni 2014 hat diese
Vorgehensweise eine ergebnisneutrale Umgliederung in Hohe von 0,4 Mio. € von den sonstigen
betrieblichen Ertragen in die Umsatzerldse zur Folge. Die beiden Posten stellen sich somit fiir
das erste Halbjahr 2013 wie folgt dar:

2013 2013
01.01.-30.06. 01.01.-30.06.
berichtet angepasst
Mio. € Mio. €

Umsatzerlose 57,3 57,7
Sonstige betriebliche Ertrage 1,7 1,3
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Angaben zum beizulegenden Zeitwert

Die nachfolgende Tabelle zeigt Buchwerte und beizulegende Zeitwerte derim Zwischenabschluss 30.06.2014 31.12.2013
erfassten finanziellen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten nach den Bewertungskategorien Fair Value Fair Fair
gemaB IAS 39. Der beizulegende Zeitwert (Fair Value) eines Finanzinstruments entspricht dem Hierarchie ~ Buchwert Buchwert
. . - . . Value Value
Betrag, zu dem zwischen sachversténdigen, vertragswilligen und voneinander unabhéngigen Stufe
Geschaftspartnern ein Vermdgenswert getauscht oder eine Schuld beglichen wird. Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €
30.06.2014 31.12.2013 Finanzielle
Fair Value . . Verbindlichkeiten
Hierarchie ~ Buchwert il Buchwert el s e .
Value Value Sonstige finanzielle
S Verbindlichkeiten, zu
Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € )
Anschaffungskosten
Finanzielle bgwe!'tet . ) 20,9 21,5 19,9 20,5
Vermbgenswerte Verbindlichkeiten gegentiber
Kreditinstituten 1 7,7 8,1 6,6 7,0
Darlehen und Forderungen 27,1 27,1 28,1 28,1 Ubrige Finanzschulden 1 0,8 1,0 1,0 1,2
Forderungen aus Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Lieferungen und Leistungen 1 5,6 5,6 59 5,9
Leistungen 19,8 19,8 18,1 18,1 Andere Verbindlichkeiten
Sonstige Forderungen (ohne Derivate) 1 6,8 6,8 6,4 6,4
und Vermogenswerte Erfolgswirksam zum
lgoh'ne quivate) 1,6 1,6 2,1 2,1 belzulegenden
Fllissige Mittel 5,7 5,7 79 7,9 Zeitwert bewertete
Zum beizulegenden Verbindlichkeiten 0,6 0,6 1,0 1,0
Zeitwert bewertete Derivate mit negativem
Vermogenswerte 0,1 0,1 0,1 0,1 Marktwert' 2 0,6 0,6 1,0 1,0
Derivate mit positivem
Marktwert 0,1 0,1 0,1 0,1
Zur VerauBerung Die Bewertungsverfahren und Inputfaktoren fiir die Bewertung der finanziellen Vermédgenswerte
verfiigbare finanzielle und Schulden haben sich im Vergleich zum Konzernabschluss zum 31. Dezember 2013 nicht
Vermogenswerte 0,1 0,1 0,1 0,1 verandert. Umgliederungen zwischen den Stufen der Fair Value Hierarchie haben seitdem
Beteiligungen 0,1 0,1 0,1 0,1 ebenfalls nicht stattgefunden.

Die Derivate mit negativem Marktwert enthalten zum 30. Juni 2014 als Cashflow Hedges designierte derivative
Finanzinstrumente mit einem Marktwert von 0,3 Mio. € (31. Dezember 2013: 0,9 Mio. €).
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Konsolidierungskreis

Gegeniiber dem Konzernabschluss zum 31. Dezember 2013 haben sich im Konsolidierungskreis
keine Anderungen ergeben.

Dividende

Die Hauptversammlung der edding Aktiengesellschaft hat am 26. Juni 2014 beschlossen, von
dem Bilanzgewinn 2013 folgende Dividenden an die Aktionére auszuschiitten:

€1,75 Dividende je Vorzugsstiickaktie
im rechnerischen Nennwert von € 5,00

€1,71 Dividende je Stammstiickaktie
im rechnerischen Nennwert von € 5,00

Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen nach IAS 24

Mit dem Mehrheitsgesellschafter Volker Detlef Ledermann und seinen Angehdrigen wurden im
ersten Halbjahr 2014 keine nennenswerten Geschéftsaktivitdten getétigt.

Dariiber hinaus haben Unternehmen des edding Konzerns mit Mitgliedern des Aufsichtsrats
oder des Vorstands als Personen in Schiiisselpositionen beziehungsweise mit Gesellschaften, in
deren Geschéftsfiihrungs- oder Aufsichtsgremien diese Personen vertreten sind, keine wesent-
lichen berichtspflichtigen Geschéfte vorgenommen. Dies gilt auch fiir nahe Familienangehérige
dieses Personenkreises.

Eventualverbindlichkeiten

Zum Bilanzstichtag bestanden Eventualverbindlichkeiten aus gewahrten Biirgschaften in Hohe
von 0,2 Mio. € (31.12.2013: 0,2 Mio. €).

Ereignisse nach dem Abschlussstichtag

Im Juli 2014 wurde der Betrieb in einem vormals nicht genutzten Gebdudeteil wieder aufgenom-
men. Aus diesem Grund erfolgte eine Wertaufholung des Geb&udeteils bis zur Hohe der fortge-
fiihrten Anschaffungskosten. Diese Zuschreibung hat einen Einmaleffekt in Héhe von 0,7 Mio. €
auf die sonstigen betrieblichen Ertrége der zweiten Jahreshalfte 2014 zur Folge. Nach Steuern
wirkt sich dieses Ereignis in Saldo mit 0,4 Mio. € positiv auf den Jahresiiberschuss des edding
Konzerns aus.

Am 30. Juli 2014 kam es zur teilweisen Zahlungsunféhigkeit des argentinischen Staates. Hierzu
verweisen wir auf den Chancen- und Risikobericht.

Weitere wesentliche beriicksichtigungspflichtige und nicht zu beriicksichtigende, aber angabe-
pflichtige Ereignisse nach dem Bilanzstichtag sind bisher nicht eingetreten.

Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemdB den anzuwendenden Rechnungs-
legungsgrundsétzen fiir die Zwischenberichterstattung der verkiirzte Zwischenabschluss
des Konzerns ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Zwischenlagebericht des Konzerns
der Geschaftsverlauf einschlieBlich des Geschéaftsergebnisses und die Lage des Konzerns so
dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird,
sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns
im verbleibenden Geschéftsjahr beschrieben sind.

Ahrensburg, im August 2014
edding Aktiengesellschaft

Der Vorstand

Per Ledermann Thorsten Streppelhoff Sonke GooB
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